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CREDITSHELF AKTIENGESELLSCHAFT — HALBJAHRESFINANZBERICHT
2025

1. ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2025

1.1 BILANZ ZUM 30. JUNI 2025

AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
TEUR 31.12.2024
TEUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogenswerte 0,0 0,0
Il. Sachanlagen 0,0 0,0
[ll. Finanzanlagen 0,0 0,0
Summe Anlagevermdgen 0,0 0,0
B. Umlaufvermogen
I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 0,0 0,0
2. sonstige Vermogensgegenstande 58,0 51,9
58,0 51,9
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 143,6 257,0
Summe Umlaufvermégen 201,6 308,9
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,0 0,0
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 509,1 519,2




PASSIVA

Geschaftsjahr Vorjahr
TEUR TEUR 31.12.2024
TEUR

A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 1.396,0 1.396,0
ll. Kapitalriicklage 24.801,5 24.801,5

lll. Verlustvortrag 26.716,7 29.887,3

IV. Periodeniiberschuss 10,1 3.170,6

nicht gedeckter Fehlbetrag 509,1 519,2

Summe Eigenkapital 0,0 0,0

B. Riickstellungen

1. sonstige Riickstellungen 355,4 355,4

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 3553 355,3

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr EUR 355.345,16 (EUR
355.345,16)

2. Sonstige Verbindlichkeiten 0,0 117,4

- davon gegeniiber Gesellschaftern EUR
0,00 (EUR 0,00)

- davon aus Steuern EUR 0,00 (EUR 0,00)

- davon im Rahmen der sozialen

Sicherheit EUR 0,00 (EUR
29.435,98)

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu
einem Jahr EUR 0,00 (EUR
87.942,00)

- davon mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr EUR 0,00 (EUR 0,00)




1.2 GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 30. JUNI 2025
Vom 1. Januar 2025 bis 30. Juni 2025

Geschaftsjahr Vorjahr
TEUR 31.12.2024
TEUR
1. Umsatzerlse 0,0 295,8
2. andere aktivierte Eigenleistungen 0,0 8,3
3. sonstige betriebliche Ertrage 117,4 6.544,9
4. Materialaufwand 0,0 -8,5
5. Personalaufwand -13,7 -599,6
6. Abschreibungen 0,0 -377,5
7. sonstige betriebliche Aufwendungen -93,6 -1.412,9
8. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0,0 14,2
9. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0,0 -1.294,1
10. Ergebnis nach Steuern 10,1 3.170,6

11. Periodeniiberschuss 10,1 3.170,6




2. ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM 30. JUNI 2025

2.1 GRUNDLAGEN DER CREDITSHELF AG

Die creditshelf Aktiengesellschaft i.L. (,creditshelf* oder ,Gesellschaft“) befand sich seit dem
7. Februar 2024 im Schutzschirmverfahren. Mit Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom
1. Mai 2024 (Az. 810 IN 148/24) wurde das Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung eroffnet. Die
Gesellschaft ist infolge der Insolvenzer6ffnung aufgelost; die Auflosung wurde am 14. Mai 2024 von
Amts wegen in das Handelsregister eingetragen.

2.1.1 GESCHAFTSMODELL UND STRATEGIE

Seit der Einstellung der operativen Geschaftstatigkeit im Mai 2024 verfligt die creditshelf (iber kein
fortgefiihrtes operatives Geschaftsmodell im Sinne einer laufenden Kreditplattform mehr. Die
Gesellschaft befindet sich seit diesem Zeitpunkt in einem Restrukturierungs- bzw. Insolvenzverfahren
in Eigenverwaltung.

Im Mittelpunkt der Tatigkeit steht seither die geordnete Abwicklung bzw. Verwertung der
verbleibenden Vermoégenswerte sowie die Begleitung laufender rechtlicher, vertraglicher und
finanzwirtschaftlicher Prozesse im Rahmen des Verfahrens.

Die strategische Ausrichtung der Gesellschaft ist im Berichtszeitraum im Wesentlichen auf die
Durchfihrung des Insolvenzverfahrens sowie die Maximierung der Verwertungserldse aus
vorhandenen Vermoégenspositionen ausgerichtet.

Ziel war die geordnete Restrukturierung der Gesellschaft und Schaffung einer tragfahigen
Fortflhrungslosung unter Wahrung der Interessen der Glaubiger.

2.2 WIRTSCHAFTSBERICHT

Die creditshelf war bis zur Einstellung der operativen Geschaftstatigkeit im Mai 2024 als
Plattformanbieter fiir die Vermittlung von Fremdkapital an kleine und mittlere Unternehmen (KMU) in
Deutschland tatig. Mit Beginn des Restrukturierungs- bzw. Insolvenzverfahrens wurde das operative
Geschaft im Wesentlichen eingestellt.

Die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft im Berichtszeitraum war malgeblich durch das
laufende Insolvenzverfahren sowie die damit verbundenen Restrukturierungsmalinahmen gepragt.
Vor diesem Hintergrund besitzen klassische operative Kennzahlen des urspriinglichen
Plattformgeschafts keine Aussagekraft mehr, da die operative Geschaftstatigkeit im Berichtsjahr nicht
mehr in ihrem urspriinglichen Umfang fortgefiihrt wurde.

Angesichts der zum Bilanzstichtag bestehenden Unsicherheiten hinsichtlich des weiteren
Geschaftsverlaufs und der Umsetzung der Restrukturierungsmafinahmen wird folglich eine verkirzte
Darstellung eines Risiko-/ Chancen- sowie Prognoseberichts vorgenommen. Die zukiinftige
Entwicklung der Gesellschaft hing wesentlich von der erfolgreichen Umsetzung der vorgesehenen
Sanierungs- und RestrukturierungsmalRnahmen sowie der Fortfiihrung der Gesellschaft nach
Aufhebung des Insolvenzverfahrens ab.



2.2.1 GESAMTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen blieben im ersten Geschaftshalbjahr 2025
herausfordernd. Die deutsche Wirtschaft konnte ihre seit 2023 andauernde Schwachephase noch nicht
nachhaltig Gberwinden. Insbesondere die verhaltene Investitionstatigkeit, die schwache Entwicklung
der Industrie sowie die erhohte Unsicherheit aufgrund geopolitischer Entwicklungen und
internationaler Handelskonflikte belasteten die wirtschaftliche Entwicklung.

(nach: Deutsche Bundesbank, Deutsche Wirtschaft erleidet Riickschlag im zweiten Quartal, 22. August
2025)

Die Inflationsentwicklung zeigte sich im ersten Halbjahr 2025 zunehmend stabilisiert. Die Inflationsrate
in Deutschland lag im Juni 2025 bei 2,0 % gegeniiber dem Vorjahresmonat und damit auf dem
niedrigsten Stand des ersten Halbjahres. Wahrend insbesondere die Energiepreise riicklaufig waren,
blieb der Preisauftrieb bei Dienstleistungen erhoht. Insgesamt verringerte sich damit der allgemeine
Inflationsdruck, wenngleich die Kostenbelastung fiir Unternehmen weiterhin spiirbar blieb.

(nach: Statistisches Bundesamt, Inflationsrate im Juni 2025 bei +2,0 %, 10. Juli 2025)

Die Europdische Zentralbank setzte ihren geldpolitischen Lockerungskurs im ersten Halbjahr 2025 fort
und senkte den Einlagensatz bis Juni auf 2,00 %. Damit verbesserten sich die allgemeinen
Finanzierungsbedingungen schrittweise. Fir kleine und mittlere Unternehmen blieb der Zugang zu
Fremdfinanzierungen jedoch weiterhin anspruchsvoll. Im zweiten Quartal 2025 berichteten 35,2 % der
befragten mittelstandischen Unternehmen von restriktiven Kreditverhandlungen — ein neuer
Hochststand seit Beginn der Erhebung im Jahr 2017.

(nach: Europdische Zentralbank, Geldpolitische Beschliisse vom 30. Januar und 5. Juni 2025; KfwW
Research, KfW-ifo-Kredithiirde Q2 2025, 4. August 2025)

Auch die Unternehmensstimmung zeigte im ersten Halbjahr nur eine verhaltene Verbesserung. Zwar
hellten sich die Geschaftserwartungen im Verlauf des zweiten Quartals auf, die aktuelle Geschaftslage
blieb jedoch insbesondere in der Industrie und bei exportorientierten Unternehmen angespannt. Die
Investitions- und Finanzierungsbereitschaft der Unternehmen wurde damit weiterhin durch die
schwache konjunkturelle Entwicklung und die hohe wirtschaftspolitische Unsicherheit belastet.

(nach: ifo Institut, ifo Geschdftsklimaindex Juni 2025, 24. Juni 2025)

2.2.2 GESCHAFTSVERLAUF

In einem weiterhin herausfordernden makrodkonomischen Umfelds im ersten Geschaftshalbjahr
2025, gepragt durch ein nur moderates Wirtschaftswachstum, ein im historischen Vergleich weiterhin
erhohtes Zinsniveau sowie anhaltend restriktive Kreditvergabestandards im Bankensektor, stand die
creditshelf nicht mehr im operativen Marktgeschehen.

Die Tatigkeit der Gesellschaft war im Berichtshalbjahr vollstandig auf die Durchfiihrung des laufenden
Insolvenzverfahrens sowie die Vorbereitung der weiteren Restrukturierung und Fortfihrung der
Gesellschaft ausgerichtet. Im Vordergrund standen insbesondere die Abwicklung der verbliebenen
gesellschaftsrechtlichen, rechtlichen und finanzwirtschaftlichen Themen sowie die Vorbereitung einer
nachhaltigen Fortfiihrungslosung fir die Gesellschaft.



2.2.3 ERTRAGS-, VERMOGENS- UND FINANZLAGE DER CREDITSHELF

Die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage der creditshelf war im ersten Halbjahr 2025 maRgeblich durch
die Einstellung der operativen Geschaftstatigkeit im Mai 2024 sowie die weitere Abwicklung der
Gesellschaft im Rahmen des Insolvenzverfahrens gepragt.

Ertragslage

Im ersten Halbjahr 2025 erzielte die creditshelf keine Umsatzerldse (Vorjahr: 295,8 TEUR). Das
Periodenergebnis nach Zinsen und Steuern belief sich auf 10,1 TEUR (Vorjahr: 3.170,6 TEUR). Die
Ergebnisentwicklung war im Wesentlichen durch die vollstandige Einstellung des operativen
Geschaftsbetriebs infolge der (bertragenden Sanierung im Mai 2024 sowie die verbleibenden
Restkosten des Insolvenzverfahrens gepragt.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der creditshelf belief sich zum 30. Juni 2025 auf 710,7 TEUR (Vorjahr: 828,1 TEUR).
Die wesentlichen Veranderungen gegeniliber dem Jahresende 2024 resultierten insbesondere aus dem
fortschreitenden Verzehr der verbliebenen Liquiditat fir die Verfahrens- und Restrukturierungskosten
im Rahmen der Planinsolvenz. Das Eigenkapital ist aufgezehrt und belief sich zum Bilanzstichtag auf -
509,1 TEUR (Vorjahr -519,2 TEUR).

Finanzlage

Die liquiden Mittel beliefen sich zum 30. Juni 2025 auf 143,6 TEUR (Vorjahr: 257,0 TEUR). Die
Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft war im Berichtszeitraum zu jeder Zeit sichergestellt.

Auf die Aufstellung einer gesonderten Kapitalflussrechnung wurde im vorliegenden
Halbjahresfinanzbericht verzichtet. GemaR § 115 Abs. 3 WpHG hat der verkirzte Abschluss mindestens
eine verkirzte Bilanz, eine verkirzte Gewinn- und Verlustrechnung sowie einen Anhang zu umfassen.
Eine Kapitalflussrechnung ist danach nicht Bestandteil der gesetzlich vorgegebenen
Mindestbestandteile des verkirzten Abschlusses. Die Finanzlage der creditshelf wird im Rahmen der
Darstellung der Vermoégens- und Finanzlage sowie durch die Angaben im Anhang ausreichend
dargestellt.

2.3 RISIKO-, CHANCEN- UND PROGNOSEBERICHT

Das Risikoprofil der creditshelf hat sich infolge der Restrukturierung und der Einstellung der operativen
Geschaftstatigkeit im Mai 2024 grundlegend verandert. Operative Markt- und Geschaftsrisiken traten
dabei hinter verfahrens-, liquiditats- und abwicklungsbezogene Risiken zurick.

Wesentliche Risiken bestanden zum 30.06.2025 insbesondere im weiteren Verlauf des
Insolvenzverfahrens, in der erfolgreichen Umsetzung der vorgesehenen Sanierungs- und
Restrukturierungsmalinahmen sowie in der Sicherstellung einer Fortfliihrung der Gesellschaft nach
Beendigung des Insolvenzverfahrens. Dariliber hinaus bestehen Risiken im Zusammenhang mit der
kiinftigen strategischen Ausrichtung und der Umsetzung der hierfiir erforderlichen MaRnahmen.

Die Gesellschaft befand sich zum 30. Juni 2025 weiterhin im Insolvenzverfahren. Die weitere
Entwicklung ist daher maRgeblich von dem Fortgang des Insolvenzverfahrens und der Umsetzung der
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vorgesehenen Sanierungsmallnahmen abhangig. Eine belastbare Prognose der kiinftigen
Geschaftsentwicklung ist aufgrund der grundlegenden Neuausrichtung der Gesellschaft und der zum
Berichtszeitpunkt noch nicht abgeschlossenen SanierungsmaRnahmen nur eingeschrankt moéglich.

Fiir das zweite Halbjahr 2025 war weiterhin nicht von einer Wiederaufnahme der fritheren operativen
Geschaftstatigkeit auszugehen. Der Schwerpunkt der Aktivitaten der creditshelf lag vielmehr auf der
weiteren Abwicklung des Insolvenzverfahrens, der Vorbereitung und Umsetzung der vorgesehenen
Sanierungsmalinahmen sowie der Schaffung der Voraussetzungen fiir eine Fortfliihrung der
Gesellschaft. Eine operative Konzernprognose war aufgrund der bereits im Mai 2024 erfolgten
Einstellung der operativen Geschaftstatigkeit nicht mehr sachgerecht.

2.4VORGANGE VON BESONDERER BEDEUTUNG NACH DEM  STICHTAG
(NACHTRAGSBERICHT)

Nach dem Bilanzstichtag 30. Juni 2025 wurden wesentliche Schritte zur Sanierung und Fortfiihrung der
Gesellschaft umgesetzt.

Am 1. September 2025 wurde dem Insolvenzgericht ein Insolvenzplan vorgelegt. Dieser sah die
Sanierung und Fortfiihrung der creditshelf AG sowie die Ubernahme samtlicher Aktien durch die PVM
Private Values Media AG vor.

Der Insolvenzplan wurde am 22. Oktober 2025 zunachst gerichtlich bestatigt. Nachdem der
Bestatigungsbeschluss aufgrund einer erfolgreichen Anhorungsriige zunachst aufgehoben worden
war, soll eine erneute Bestatigung des Insolvenzplans in Januar 2026 erfolgen.

Mit Rechtskraft des Insolvenzplans wurden die Voraussetzungen fiir die Aufhebung des
Insolvenzverfahrens und die Fortflihrung der Gesellschaft geschaffen.

Im Hinblick auf einen moglichen Insolvenzplan wurde Herr Oliver Wiirtenberger am 10.02.2025 in den
Vorstand berufen. Die bisherigen Vorstandsmitglieder Dr. Tim Thabe und Dr. Daniel Bartsch haben ihre
Amter Ende Oktober 2025 niedergelegt.

3. VERKURZTER ANHANG ZUM ABSCHLUSS DER CREDITSHELF AG

3.1 Allgemeine Informationen

Die creditshelf mit Sitz in 60489 Frankfurt am Main, Hausener Weg 29, Deutschland, ist eine nach
deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft, deren Aktien seit Juli 2018 im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden. Sie wird beim zustdandigen Registergericht
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 112087 gefiihrt.

Die Gesellschaft ist eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB i.V.m. § 264d
HGB.

Zum 30. Juni 2025 belief sich das Grundkapital der Gesellschaft unverandert auf 1.395.961,00 EUR.
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Infolge des Wegfalls der Konzernabschlusspflicht sowie der veranderten Unternehmensstruktur wurde
fir den Berichtszeitraum 2025 ausschlielllich ein  HGB-Einzelabschluss erstellt. Die
Zwischenberichterstattung erfolgt auf Grundlage der fiir die creditshelf maligeblichen
handelsrechtlichen Vorschriften; die Vorgaben des IAS 34 zur Zwischenberichterstattung finden keine
Anwendung. Der Halbjahresfinanzbericht ist zur Veroffentlichung freigegeben und im
Unternehmensregister zuganglich.

3.2 Grundlagen zur Aufstellung des Abschlusses

Vorliegend wurde ein Einzelabschluss nach den Vorschriften der §§ 242 ff. und 264 ff. HGB fiir das erste
Geschaftshalbjahr 2025 aufgestellt. Ein IFRS-Konzernabschluss wurde fiir den Stichtag 30. Juni 2025
nicht mehr erstellt. Die Berichtswahrung ist Euro (EUR). Er wurde keiner priferischen Durchsicht
unterzogen.

Zum Stichtag waren die Voraussetzungen des § 290 HGB aufgrund des Wegfalls der
Tochtergesellschaften nicht mehr erfillt, sodass keine Pflicht zur Konzernrechnungslegung gemald §
315e HGB bestand.

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde unter der Annahme einer fehlenden
Unternehmensfortfiihrung aufgestellt. Die Gesellschaft befand sich zum Bilanzstichtag infolge der im
Februar 2024 eingetretenen wirtschaftlichen Krise weiterhin in dem seit dem 1. Mai 2024 eroffneten
Insolvenzverfahren. Die Vermogenswerte und Schulden wurden unter Berlicksichtigung der
insolvenzbedingten Rahmenbedingungen bewertet.

Im ersten Geschaftshalbjahr 2025 standen die Durchfiihrung des Insolvenzverfahrens sowie die
Vorbereitung weiterer Sanierungs- und RestrukturierungsmalRnahmen im Vordergrund. Die nach dem
Bilanzstichtag eingetretenen wesentlichen Entwicklungen im Zusammenhang mit dem Insolvenzplan
und der Fortfiihrung der Gesellschaft werden im Nachtragsbericht dargestellt.

3.3 Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Entwicklung des Anlagevermogens

Zum Bilanzstichtag werden keine immateriellen Vermogensgegenstande, Sachanlagen oder
Finanzanlagen mehr ausgewiesen. Die im Vorjahr noch vorhandenen immateriellen Vermogenswerte
wurden im Zuge der Restrukturierungs- und Insolvenzmalinahmen vollstandig ausgebucht bzw.
abgegangen. Im ersten Geschaftshalbjahr 2025 ergaben sich keine Zugange zum Anlagevermogen.
Abschreibungen fielen im Berichtszeitraum nicht an.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstdande

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige operative Forderungen bestanden zum
Bilanzstichtag keine mehr.

Die sonstigen Vermogensgegenstande beliefen sich zum 31. Dezember 2024 auf insgesamt 51,9 TEUR
und erhoéhten sich im darauffolgenden Berichtszeitraum bis zum 30. Juni 2025 leicht auf 58,0 TEUR.

Wesentlicher Treiber der Entwicklung der sonstigen Vermoégensgegenstande ist die Veranderung der
steuerlichen Positionen.
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Eigenkapital und Riicklagen

Zum Stichtag 30. Juni 2025 betrug das Grundkapital der creditshelf 1.395.961,00 EUR. Das Grundkapital
ist eingeteilt in 1.395.961 auf den Inhaber lautende Stiickaktien (Vorjahr: 1.395.961 Stiickaktien). Jede
Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Im ersten Geschaftshalbjahr 2025 erfolgte keine Kapitalerhohung der Gesellschaft. Das gezeichnete
Kapital blieb gegenliber dem Vorjahr unverandert.

Die Kapitalriicklage in HOohe von 24.801,5 TEUR erhohte sich im Berichtszeitraum nicht. Im
Berichtshalbjahr ergaben sich keine Sachverhalte, die zu einer Veranderung der Kapitalriicklage
gefuhrt hatten.

Rickstellungen

Die Rickstellungen bestehen ausschliefSlich aus sonstigen Riickstellungen und beliefen sich zum 30.
Juni 2025 auf 355,4 TEUR (Vorjahr: 355,4 TEUR).

Verbindlichkeiten

Hinsichtlich der Verbindlichkeiten wird auf die nachfolgende Tabelle verwiesen.

30.06.2025 31.12.2024 Veranderung
in TEUR in TEUR in TEUR

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 355,3 355,3 0,0
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gg.
Gesellschaftern 0,0 0,0 0,0
Verbindlichkeiten Lohn- und
Kirchensteuer 0,0 87,9 -87,9
Verbindlichkeiten soziale
Sicherheit 0,0 29,5 29,5
Summe sonst.
Verbindlichkeiten 0,0 117,4 -117,4
Gesamte Verbindlichkeiten 355,3 472,7 -117,4

Die Gliederung der Verbindlichkeiten erfolgt gemals den Anforderungen des Jahresabschlusses und
dient der transparenten Darstellung der Fristigkeitsstruktur sowie der wirtschaftlichen
Belastungswirkungen auf die creditshelf.

Die Verbindlichkeiten der creditshelf sind im ersten Geschaftshalbjahr 2025 gegeniiber dem Vorjahr
leicht reduziert worden. Die Entwicklung stand im Wesentlichen im Zusammenhang mit dem
laufenden Insolvenzverfahren und der Abwicklung bestehender Verpflichtungen im Rahmen des
Verfahrens. Die Insolvenzglaubiger erhielten noch keine im Insolvenzplan festgelegte Quote, so das
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auch die dariberhinausgehenden Forderungen entsprechend den Wirkungen des Insolvenzplans
immer noch gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden kdnnten. Aufgrund der weiterhin nicht
vorhandenen operativen Tatigkeit und des Fehlens wesentlicher operativer Vermogenswerte, mit
Ausnahme des Borsenmantels, wurden im Berichtsjahr keine neuen Verbindlichkeiten begriindet.

Haftungsvermerke

Die creditshelf hat weder Haftungsverhaltnisse noch Biirgschaften ibernommen.

Umsatzerl6se

Im ersten Geschéftshalbjahr 2025 erzielte die creditshelf Umsatzerlose von 0,0 TEUR (Vorjahr: 295,8
TEUR). Dies ist auf den vollstiandigen Stillstand des operativen Neugeschafts auf der Plattform
zurlickzufihren. Samtliche Positionen wie die Kostenerstattungen aus dem Servicing-Vertrag mit der
Tochtergesellschaft oder Umsatze aus Service- und Beratungsgebiihren beliefen sich im ersten
Geschaftshalbjahr 2025 auf 0,0 TEUR (Vorjahr: 295,8 TEUR).

Andere aktivierte Eigenleistungen

Die im ersten Geschéftshalbjahr 2025 aktivierten Eigenleistungen beliefen sich auf 0,0 TEUR (Vorjahr:
8,3 TEUR). Der Riickgang resultiert aus der operativen und strategischen Neuausrichtung im Zuge des
Sanierungs- und Insolvenzverfahrens. Mit der Einstellung des operativen Neugeschafts wurden
samtliche Plattform- und Entwicklungsprojekte beendet.

Da im ersten Geschaftshalbjahr 2025 keine aktivierungsfahigen Entwicklungsleistungen im Sinne des §
248 Abs. 2 HGB mehr erbracht wurden, entfiel die Aktivierung selbst erstellter immaterieller
Vermogensgegenstande nahezu vollstandig.

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrage verzeichnete die creditshelf im ersten Geschaftshalbjahr 2025 in Hohe
von 117,4 TEUR (Vorjahr: 6.544,9 TEUR). Diese Entwicklung ist insbesondere darauf zurtickzufiihren,
dass im ersten Geschaftshalbjahr 2025 im Vergleich zum Vorjahr deutlich weniger Restrukturierungs-
und InsolvenzmalBnahmen mit entsprechenden einmaligen Ertragseffekten aus der Herabsetzung von
Verpflichtungen sowie der Auflésung nicht mehr benotigter Riickstellungen angefallen sind.

Personalaufwand

Der Personalaufwand lag im ersten Geschéaftshalbjahr 2025 bei 13,7 TEUR (Vorjahr: 599,6 TEUR). Darin
enthalten sind geringere Kosten flir Lohne und Gehalter aufgrund eines verringerten
Mitarbeiterstammes von 12,9 TEUR (Vorjahr: 472,5 TEUR) sowie Sozialaufwendungen von 0,8 TEUR im
Gegensatz zu 127,1 TEUR im Vorjahr.

Abschreibungen

Die Abschreibungen beliefen sich im ersten Geschéftshalbjahr 2025 auf 0,0 TEUR (Vorjahr: 377,5
TEUR). Der Riickgang gegenliber dem Vorjahr ist darauf zurickzufiihren, dass im Vorjahr im Zuge des
eingeleiteten Insolvenz- und Restrukturierungsverfahrens bereits umfassende Wertberichtigungen auf
immaterielle  Vermogenswerte, insbesondere aktivierte Software und selbst erstellte
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Entwicklungskosten, vorgenommen worden waren. Im ersten Geschaftshalbjahr 2025 ergab sich daher
kein weiterer Abschreibungsbedarf auf diese Vermogenswerte.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen im ersten Geschaftshalbjahr 2025 bei 93,6 TEUR
(Vorjahr: 1.412,9 TEUR). Trotz der erheblichen Sonderbelastungen im Zuge des Insolvenzverfahrens
verzeichnete diese Position insgesamt einen spilrbaren Riickgang. Dieser ist im Wesentlichen auf die
Einstellung der operativen Geschaftstatigkeit im Mai 2024 sowie die damit verbundene signifikante
Reduktion nahezu samtlicher laufender Vertriebs-, Marketing- und Administrationsaufwendungen
zurlickzufihren. Im Vorjahr waren insbesondere noch Aufwendungen fiir externe Vertriebs- und
Business-Development-Leistungen sowie MarketingmaBnahmen angefallen, die im ersten
Geschaftshalbjahr 2025 vollstandig entfallen.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage beliefen sich im ersten Geschaftshalbjahr 2025 auf 0,0 TEUR
(Vorjahr: 14,2 TEUR). Der Rickgang resultiert aus sinkenden Zinsertrdgen aus einem
unternehmensinternen Darlehen an die creditshelf solutions GmbH in Héhe von 0,0 TEUR (Vorjahr:
14,2 TEUR). Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage standen Zinsen und dhnlichen Aufwendungen
in Hohe von 0,0 TEUR (Vorjahr: 1.294,1 TEUR) gegeniiber.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und ahnlichen Aufwendungen beliefen sich im ersten Geschaftshalbjahr 2025 auf TEUR 0,0
(Vorjahr: 1.294,1 TEUR). Der Rickgang gegeniliber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf die
fortschreitende Abwicklung der Gesellschaft im Rahmen des Insolvenzverfahrens sowie den Wegfall
der zugrunde liegenden verzinslichen Verbindlichkeiten zurickzufihren.

Bilanzgewinn bzw. Bilanzverlust

Das Eigenkapital ist aufgebraucht. Ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag wird zum 30. Juni
2025 i.H.v. 509,1 TEUR ausgewiesen. Der nach § 158 Abs. 1 AktG ermittelte Bilanzverlust betragt
26.706.593,54 EUR und setzt sich wie folgt zusammen:

30.06.2025
in EUR
Jahrestiberschuss 10.097,46
Verlustvortrag 26.716.691,00
Entnahmen aus der Kapitalriicklage 0,00
Entnahmen aus Gewinnriicklagen 0,00
Einstellungen in Gewinnriicklagen 0,00

Bilanzverlust 26.706.593,54
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3.4 Sonstige Angaben

Organe der Gesellschaft

Dem Vorstand der Gesellschaft gehorten im ersten Geschaftshalbjahr 2025 folgende Personen an:

Herr Dr. Tim Thabe (Vorsitzender des Vorstands)
Herr Dr. Daniel Bartsch (Mitglied des Vorstands)

Herr Oliver Wiirtenberger (Mitglied des Vorstands, seit dem 10. Februar 2025)

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten im ersten Geschaftshalbjahr 2025 folgende Mitglieder an:

Herr Hans-Georg Mockesch (Vorsitzender des Aufsichtsrats); Geschéaftsfihrer der PR Partner
Societat fur Offentlichkeitsarbeit, Miinchen; Vorsitzender des Aufsichtsrats der tiscon AG;
Vorsitzender des Verwaltungsrats der Novadrives SE; Vorsitzender des Aufsichtsrats der
ecolutions GmbH & Co. KGaA.

Frau Sandra Minstermann (stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats); Head of
Institutional International Client Management der DZ Bank AG; Mitglied des Aufsichtsrats der
Splendid Medien AG und stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats der lodgyslife AG.

Herr Sascha Magsamen; Vorstand der borsengelisteten Tiscon AG und Novetum AG,
Verwaltungsrat und Direktor der Novadrives SE sowie Vorstand der nicht notierten PVM
Private Values Media AG; Mitglied des Aufsichtsrats ecolutions GmbH & Co. KGaA, der
Medinavi AG und der Hallgartener Weinkeller eG.

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafd den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der verkirzte Zwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Zwischenlagebericht der
Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben

sind.

Frankfurt am Main, den 30.12.2025

Oiniddulo

Oliver Wiirtenberger

Vorstand


https://www.novetum.de/?utm_source=chatgpt.com
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